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de 1092-2001, I gestion du change est pa
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on posée dans ce chapitre est done la suivante :'aceéiération de
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i ddpond de Tellon passé d imvestisserment, ¢t <st forie
Y i ._......_ﬂwh. puiscjue bes entreprises ant alors s effet pour produire
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du cycle. La productivité corrigée accélire aussi
naturellement mieux au recul cyclique de 2001, Elle atte
42002, Le résultat, en ce qui concerne Ia croissance o

senté sur le graphique 7.







T crssacedelaprouctie globale des fcturs (PGF) ot oppelons-

e, la croissance de la production réalisable pour des niveaux donnés du
stock de capital et de I'emplol. Pour I'instant son aceélération n'est que trés
modeste, on I'a déjd vu (graphique 11), moindre que celle observée de 1983 &
gg?r% phase d'informatisation massive de I'économie amé-
ricaine. De 1983 A 1989, on a eu en effet 'introduction de I'informatique
!ag&ug les entreprises.

L évolution future de la PGF est un gros enjeu, Si elle n'accélére pas plus,
dans le futur il faudra bien que la hausse du rapport investissement/PIB cesse.

- Mais il est aussi possible que I"accumulation de capital en nouvelles tech-
de croissance potentielle se perpétue. Il st trop tot pour en juger. :
 Ce débat est central pour analyser la nature de la nouvelle économie, Il
peut simplement s"agir d’une période de temps pendant laquelle on moder-
nise activement le stock de capital productif pour y introduire les nouvelles
nologies. Naturellement pendant cette période, la croissance est forte et
inflationniste, Mais il peut aussi s'agir de ce que nous avons appelé un
technologique : au bout d'un certain temps, |'accumulation de capi-
deme apporte une hausse de la productivité globale des facteurs, ¢'est-
e que méme si, le capital ayant é1€ renouvelé, le taux d'investissement
décroit, il subsiste un supplément de croissance, dfl & 'efficacité plus grande
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terme, il faudrait une poursuie de I'accélération de I
des facteurs, puisque, nous avons vu que c'est le signe




v/ LEurope et la nouvelle
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e secteur qui produit les nouvelles technologies, puis dans le , .
roduisent 1'ensemble de biens durables, enfin, au bout de plu . Par les mécanismes que nous avons:
dans V'ensemble de I'économie. ter, depuis la récession de 1990-1991, d

02001 des gains de productivité et de
retour au plein-cmploi _




