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Plan de la séance

• Financement par la dette (IAS 32)

• Financement par location (IFRS16)

• Financement sur fonds propres



Financement du cycle d’investissement

Investissement de capacité => développement de l’entreprise

Investissement de renouvellement ou de remplacement

• Comment financer le cycle d’investissement ?

 - Emprunt ?

 - Location financement ? Location simple?

 - Autofinancement ?

En 2017, acquisition de WhiteWave

Prix : 12,1 milliards de $  

Financement par émission d’emprunt 

obligataire à hauteur de 6,6 milliards $



Financement par emprunt  L’Oréal - 2023



Ressources financières
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Air France 2023



Ressources financières

IFRS qui couvrent les sujets de financement: 

- IAS 32 Instruments financiers : présentation

- IAS 39 Instruments financiers : reconnaissance et 

mesure replacés par IFRS 9 depuis le 1er janvier 2018

- IFRS 7 Instruments financiers : Informations à 

communiquer
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Financement par emprunt 

Emprunt = passif financier

Constitue une obligation contractuelle de remettre à 

une autre entreprise de la trésorerie ou un autre actif 

financier

Comptabilisé initialement à son coût 

 (y compris les frais de mise en œuvre et de transaction)

Différentes modalités de structuration des emprunts

 => Amortissement constant

 => Annuités constantes

 => In fine



Financement par emprunt : annuité 
Intérêts sur le capital restant dû

Amortissement (remboursement) 
du capital

Annuité

• La répartition intérêt – amortissement du capital dans l’annuité 

évolue selon  :

 => Mode de remboursement de l’emprunt

  - annuité constante

  - amortissement constant

 => Le moment où on se situe dans le remboursement de 

l’emprunt



Financement par emprunt : annuité constante 

Annuité constante : décaissement identique durant toute la durée 

de l’emprunt

1. Calcul de l’annuité :

1. Calculer les intérêts sur le capital restant dû en début de période

2. En déduire le montant de l’amortissement du capital 

Rappel = Annuité = intérêt + amortissement du capital



Amortissement constant: la part d’amortissement du 

capital est fixe dans l’annuité

1. Le capital emprunté est divisé par le nombre de période 

 => amortissement constant

2. Les intérêts sont calculés sur le capital restant dû 

3. Calcul de l’annuité  = Amortissement + intérêts

Financement par emprunt : amortissement constant 



Financement par emprunt

Remboursement in fine : 

1. Le capital emprunté sera intégralement remboursé à la fin 

de la période

2. Les intérêts sont calculés sur le capital => fixes pendant 

toute la durée de l’emprunt (seuls composants de l’annuité)

3. La dernière annuité = intérêts + remboursement du capital



Financement par emprunt (IAS 32)

Evaluation des passifs financiers au bilan en IFRS dépend de : 

- la manière dont les dettes vont être réglées par l’entreprise

- le degré d’incertitude sur leur paiement par l’entreprise

Les dettes financières (bancaires) ou d’exploitation 

(fournisseurs)  sont le plus souvent :

=> Réglées dans les temps (selon l’échéancier prévu)

Faible probabilité d’un paiement anticipé ou d’un transfert à un 

tiers

Valorisation des passifs financiers = coût historique

(Cout amorti au taux d’intérêt effectif)

Pas de juste valeur pour valoriser les passifs financiers



Financement par location

Norme traitant de la location financière (lease) 

 IAS 17 jusqu’au 31/12/2018

 remplacée par IFRS 16 à partir du 01/01/2019

Possibilité d’application par anticipation dès le 01/01/2018

Contrat de location 

=> le locataire n’est pas propriétaire du bien

Versement d’un loyer en contrepartie de l’utilisation du bien

MAIS => Concept de propriété économique prévaut en IFRS

 

Les biens pour lesquels l’entreprise dispose de la quasi totalité 

des risques et avantages liés à leur propriété figurent dans leur 

bilan (qu’elle en soit propriétaire ou non)



Financement par location 
Ancienne norme (IAS 17)

Selon IAS 17 : Les contrats de location classés en 2 catégories :

1. Contrat de location financière

2. Contrat de location simple (location opérationnelle)

1. Location financière 

Assimilée à une acquisition en propre financée par emprunt

=> Impact au niveau du bilan et du compte de résultat

2. Location simple 

Assimilée à un simple contrat de prestation de services

=> Impact au niveau du compte de résultat



Financement par location (IAS 17)
1. Contrat de location financière 

Bilan 

Actif loué : inscrit à l’actif du bilan à la juste valeur du bien loué ou 

à la valeur actualisée des paiements minimaux

=> Amortissement du bien conforme aux autres biens de même 

catégorie

Dette : Valeur du bien loué au début du contrat

Redevances réparties entre :

 - remboursement du capital

 - intérêts

Compte de résultat

Le résultat est impacté par les intérêts de la dette et la dotation à 

l’amortissement du bien 



Le contrat transfère la propriété au terme de la durée du 

contrat de location

Durée de contrat couvre la majeure partie de la vie 

économique de l’actif (même sans transfert de propriété)

(seuil admis de 75%)

L ’actif en location est de nature si spécifique que seul le 

preneur peut l ’utiliser sans lui apporter de modifications 

majeures

2. Contrat de location simple

Des exemples de situation qui individuellement ou collectivement 

conduisent à classer un contrat de location en location financement

Financement par location (IAS 17)

Location SIMPLE

- Le loyer est une charge qui impacte le résultat

- Pas d’enregistrement au bilan

- Information en annexe (dans les Notes) 



Financement par location (IAS17) : enjeux 

Constat :  La distinction location-financement/location simple 

donne lieu à des applications diverses 

montages d’évitement destinés à constater le moins de dette 

possible au bilan.

En pratique : 

Investisseurs : Les contrats de location = opérations de financement 

Or la plupart des contrats de location sont classés en contrat de 

location SIMPLE donc ne figurent pas au bilan

Conséquences

Sous-évaluation de la dette des entreprises

Retraitements sommaires des informations en annexes



Financement par location : IFRS 16

Contexte : Biens loués occupent une part croissante dans les bilans

- Immobilier de bureaux industriel ou commercial

- Matériel de transport : avion, bateau, flotte de voitures

- Matériel d’exploitation : machines, équipements industriels, 

informatiques ou de communication

=> Un nombre croissant de biens loués ne figurent pas au bilan 

des entreprises utilisatrices

IFRS16 : Contrat de location

adoptée en 2016, entrée en application 1er janvier 2019

Norme commune avec les US GAAP

Adoption anticipée au 01/01/2018 possible si adoption IFRS 15



Financement par location : IFRS 16

« Tout contrat comportant le transfert par une partie à une 

autre du droit d’utiliser un actif spécifié, moyennant le 

paiement d’un loyer est un contrat de LEASE (Location 

financement) »

Exception = durée du contrat < 1 an 

ou de faible valeur < 5 000$

=> Qualifié : contrat de prestations de services

Une location est définie comme le droit de contrôler l’usage 

d’un actif identifié pour une période donnée ou un nombre 

d’unités produites en échange d’un règlement 



Financement par location : IFRS 16

.

La notion de contrôle de l’actif identifié est essentielle

Si le client contrôle l’actif

 et en tire tous les avantages éco => Location financement

Si le fournisseur contrôle l’actif : peut substituer l’actif par un 

autre actif (l’actif n’est pas identifié)

 => contrat de service entre le client et le fournisseur 

Exemples :  

Contrat de location immobilière => location financement

Contrat de location de véhicules => location financement

Contrat de location d’un emplacement de stockage => service

Répartition entre les différents composants des contrats 



Financement par location : IFRS 16

Evaluation initiale à l’actif 

Inscription au bilan d’un droit d’usage de l’actif : 

Montant initial de la dette supportée au titre de la location

+ paiements effectués avant le début de la location

+ coûts directs supportés par le preneur

+ coût estimé de démantèlement de l’actif et de remise en état du 

site

Contrepartie au passif  : valeur actuelle des paiements locatifs 

futurs sur la durée de location, actualisée au taux implicite du 

contrat de location.

Paiements locatifs futurs  = montants fixes+ montants variables+ 

montant de la VR+ montant de l’option d’achat+ pénalités en cas de 

rupture du contrat



Financement par location : IFRS 16

Actualisation ? 

Consiste à déterminer la valeur d’aujourd’hui de flux qui se 

produiront dans le futur

C’est l’inverse de la capitalisation

Permet de comparer des sommes reçues ou versées à des dates 

différentes

Formule actualisation 

V0 = Vn x (1+i) –n ou V0 = Vn / (1+i)n

Avec Vn = valeur future

n = nombre de périodes

i =   taux d’actualisation



IFRS 16 – Actif – Air France 2023

.



IFRS 16 – Passif – Air France 2023

.



IFRS 16 impact sur les états financiers

.



IFRS 16 impact sur les états financiers

.



IFRS 16 impact sur les états financiers

.

Air France DR 2018, retraitement des comptes de 2017

Environ 

42,5% de 

la flotte 

d’Air 

France - 

KLM était 

en location 

simple



IFRS 16 impact sur les états financiers

.

Air France – KLM : adoption anticipée au 1er janvier 2018

Impact de l’entrée en application de la norme IFRS 16 

Air France DR 2018, 

retraitement des 

comptes de 2017



IFRS 16 impact sur les états financiers

.



Financement par capitaux propres

Augmentation de capital

Apports en espèces (numéraire) :

 =>Augmentation des capitaux propres et des liquidités

  Sans recourir à des créanciers extérieurs

Apports en nature :

Augmentation des capitaux propres

  Augmentation de l’actif

Conversion d’emprunt 

Augmentation des capitaux propres

Réduction du passif financier



Financement par capitaux propres
A quelle valeur ?

Prix d’émission = Valeur nominale + Prime d’émission

Prix d’émission : prix que doit payer un actionnaire (ancien ou 

nouveau) pour acheter une nouvelle action

Valeur nominale d’une action : 

Identique à la valeur nominale lors de la création de 

l’entreprise

Ne lèse pas les actionnaires actuels

Prime d’émission = Prix d’émission - Val Nominale 

Constate la « sur-valeur » que l’entreprise a acquis au cours 

des années antérieures



Financement par capitaux propres

En apparence mode de financement peu onéreux

 - Pas d’intérêts à verser aux actionnaires

 - Dividendes discrétionnaires 

 => l’entreprise décide de distribuer ou non le résultat

Dans la pratique = les ressources les plus onéreuses

Rémunérer le risque que porte l’actionnaire 

 actionnaire est remboursé en dernier rang

 taux de ROE attendu par l’actionnaire = 12% à 15%

 d’autant plus élevé que le dividende versé n’est pas 

fiscalement déductible


	Diapositive 1
	Diapositive 2 Plan de la séance
	Diapositive 3 Financement du cycle d’investissement
	Diapositive 4 Financement par emprunt  L’Oréal - 2023
	Diapositive 5 Ressources financières
	Diapositive 6 Ressources financières
	Diapositive 7 Financement par emprunt 
	Diapositive 8 Financement par emprunt : annuité 
	Diapositive 9 Financement par emprunt : annuité constante 
	Diapositive 10 Financement par emprunt : amortissement constant 
	Diapositive 11 Financement par emprunt
	Diapositive 12 Financement par emprunt (IAS 32)
	Diapositive 13 Financement par location
	Diapositive 14 Financement par location  Ancienne norme (IAS 17)
	Diapositive 15 Financement par location (IAS 17)
	Diapositive 16
	Diapositive 17 Financement par location (IAS17) : enjeux 
	Diapositive 18 Financement par location : IFRS 16
	Diapositive 19 Financement par location : IFRS 16
	Diapositive 20 Financement par location : IFRS 16
	Diapositive 21 Financement par location : IFRS 16
	Diapositive 22 Financement par location : IFRS 16
	Diapositive 23 IFRS 16 – Actif – Air France 2023
	Diapositive 24 IFRS 16 – Passif – Air France 2023
	Diapositive 25 IFRS 16 impact sur les états financiers
	Diapositive 26 IFRS 16 impact sur les états financiers
	Diapositive 27 IFRS 16 impact sur les états financiers
	Diapositive 28 IFRS 16 impact sur les états financiers
	Diapositive 29 IFRS 16 impact sur les états financiers
	Diapositive 30 Financement par capitaux propres
	Diapositive 31 Financement par capitaux propres
	Diapositive 32 Financement par capitaux propres

